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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

10-Jan 1.47 1.54 1.68 1.74 1.78 1.85 2.17 2.39 2.55 2.83 2.97 3.13

Change (bps) -0.62 -0.95 -0.19 -0.34 -1.17 -2.95 -3.04 -0.36 -0.84 1.45 0.88 4.19

Interbank Rates 11-Jan 10-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 10-Jan 1.76740 1.79890 1.82670 1.86249 1.95120 2.19445

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

10-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 11-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

10-Jan 1.81038 1.82975 1.76465 1.84049 10-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

11-Jan Bid/Ask 1.72/1.75 1.78/1.81 1.87/1.9
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Change• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: เศรษฐกจิโลกยังคง

มแีนวโนม้ชะลอตัว โดยนายพาวเวลประธาน

เฟดชีว้่าเฟดจะตัดสนินโยบายการเงนิอย่าง

รอบคอบ ดา้นบันทึกการประชุมนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางยโุรปเดอืนธันวาคม

เนน้ย ้าถงึความเสีย่งของเศรษฐกจิในภมูภิาค 

อตัราเงนิเฟ้อของจนีเดอืนธันวาคมลดลง 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับตัวสงูขึน้เมือ่วานนี้ โดยเงนิยโูรออ่นคา่ลง

จากตัวเลขทางเศรษฐกจิที่ออกมาแย่กว่าที่

ตลาดคาด ดา้นเงินปอนด์ยังถูกกดดันจาก

ความเสีย่งในประเด็น Brexit ขณะทีค่่าเงนิ

สกุลเอเชยีส่วนใหญ่แข็งค่าขึน้หลังจากการ

เจรจาทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน

สิน้สดุลง 

• USD/THB ลดลง 0.30% มาปิดที่ระดับ 

31.93 เงินบาทแข็งค่าขึ้นสอดคลอ้งกับ

คา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 

• ปัจจยัที่ต ้องตดิตามวนันี้: จีดีพีและการ

ผลติของสหราชอาณาจักรเดอืนพฤศจกิายน 

อตัราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ เดอืนธันวาคม และยอด

การระดมทนุของจนีเดอืนธันวาคม 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• นายพาวเวล ประธานเฟดชีว้า่เฟดจะตดัสนินโยบายการเงนิอยา่งรอบคอบ โดยเฟดมคีวามยดืหยุน่ตอ่

การขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในครัง้ตอ่ไป และจะรอดผูลกระทบของความเสีย่งของโลกตอ่เศรษฐกจิสหรัฐฯ 

สอดคลอ้งกับบันทกึการประชมุนโยบายการเงนิทีอ่อกมากอ่นหนา้นี้ ดา้นการลดขนาดงบดลุ พาวเวลกลา่ววา่

ขนาดของงบดลุจะเล็กลงแตจ่ะยังใหญก่วา่ชว่งกอ่นวกิฤตเศรษฐกจิ 

• บนัทกึการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี เดอืนธนัวาคมเนน้ย า้ถงึความเสีย่ง

ของเศรษฐกจิ อซีบีมีมีตหิยุดมาตรการซือ้สนิทรัพยโ์ดยคงอัตราดอกเบีย้นโยบาย ทัง้นี้ มมีุมมองต่อความ

เสีย่งดา้นต ่ามากขึน้ แนวโนม้เศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงจะกดดันใหค้ณะกรรมการชะลอการขึน้ดอกเบีย้นโยบาย

ครัง้แรกออกไปอกีและจะยังคงขนาดงบดลุอซีบีตีอ่ไปแมจ้ะมกีารขึน้ดอกเบีย้ไปแลว้ก็ตาม นอกจากนี้ ยังไดส้ง่

สญัญาณการใชม้าตรการ TLTRO รอบใหม ่ซึง่เป็นการใหว้งเงนิปลอ่ยกูก้บัธนาคารพาณชิย ์เพือ่เอาไปปลอ่ยกู ้

ใหเ้อกชนตอ่ ซึง่จะน าเขา้สูก่ารพจิาณาในการประชมุครัง้ถัดไป 

• อตัราเงนิเฟ้อของจนีเดอืนธนัวาคมลดลงตามราคาน า้มนั เงนิเฟ้อทั่วไปลดลงมาอยูท่ี ่1.9%YoY จาก 

2.2%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ และต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่2.1%YoY โดยมาจากราคาน ้ามันทีล่ดลงเป็นหลัก 

ท าใหเ้งนิเฟ้อทีไ่มร่วมราคาอาหารอยูท่ี ่1.7%YoY จาก 2.2%YoY ในเดอืนกอ่น ขณะทีร่าคาอาหารทรงตัวอยู่

ที ่2.5%YoY ทัง้นี้ เงนิเฟ้อของจนียังมแีนวโนม้ลดลงตอ่เนื่องจากราคาน ้ามันและผลของมาตรการภาษีน าเขา้

ของสหรัฐฯ ทีจ่ะกดดันใหร้าคาในประเทศของจนีต า่ลง 

• วนัเลอืกต ัง้ไทยอาจล่าชา้กว่าก าหนดการวนัที ่24 ก.พ. เนื่องจากรัฐบาลยังไม่ออกพระราชกฤษฎีกา 

(พ.ร.ฎ.) ใหม้กีารเลอืกตัง้สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร ซึง่ตามก าหนดการตอ้งออกภายในเมือ่วานนี้เพือ่ใหท้ัน

ก าหนดการเลอืกตัง้วันที ่24 ก.พ. ทัง้นี้ ตอ่ไปหลังจากออก  พ.ร.ฎ. แลว้ คณะกรรมการการเลอืกตัง้ยังตอ้ง

เตรยีมการเลอืกตัง้อกี 45 วัน ท าใหค้าดวา่ก าหนดการเลอืกตัง้อาจลา้ชา้ไปถงึวันที ่3  มนีาคมเป็นอยา่งเร็ว  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงเล็กนอ้ย อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที่

ระดับ 1.78% และ 2.55% ตามล าดับ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้และความชนั

ของเสน้โคง้เพิม่ข ึน้ อัตราผลตอบแทนปรับตัวจากวันกอ่นหนา้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ี่

ระดับ 2.58% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.74% 

Daily performance 

Chinese inflation and PPI 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.37% มาปิดทีร่ะดับ 1.1500 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากผลผลติ

อตุสาหกรรมของฝร่ังเศสหดตัวลงมากกวา่ทีต่ลาดคาด โดยตลาดกังวลตอ่การชะลอตัวของเศรษฐกจิยโูรโซน

หลังจากที ่2 วันกอ่นหนา้นี ้รายงานชีว้า่ผลผลติภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนีเดอืนพฤศจกิายนหดตัวลงมากสดุ

นับตัง้แต่ปี 2009 นอกจากนี้ รายงานการประชมุนโยบายการเงนิชีว้่าธนาคารกลางยโุรปแสดงความกังวลต่อ

ความเสีย่งดา้นต า่ทีป่รับสงูขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา ขณะทีดั่ชนีคา่เงนิดอลลารป์รับสงูขึน้ 0.34% โดยไดรั้บแรงหนุน

บางสว่นจากค าแถลงของนายเจอโรม พาวเวล วา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังด าเนนินโยบายลดขนาดงบดลุให ้

กลับเขา้สูร่ะดับปกตติอ่ไป 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.24% มาปิดทีร่ะดับ 108.43 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ

เปิดรับความเสีย่งมากขึน้หลังจากการเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีสิน้สดุลง 

• GBP/USD ลดลง 0.33% มาปิดทีร่ะดับ 1.2747 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลารก์อ่นหนา้

การลงมตใิหค้วามเห็นชอบรา่งแผน Brexit ในสปัดาหห์นา้ 

• USD/CNY ลดลง 0.40% มาปิดทีร่ะดับ 6.789 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากประเด็นการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ และจีนผ่อนคลายลง โดยผูแ้ทนเจรจาการคา้ฝ่ังสหรัฐฯ กล่าวว่าการเจรจาเป็นไปไดด้ว้ยด ี

สง่ผลให ้คา่เงนิสกุลเอเชยี แข็งคา่ขึน้ตามไปดว้ยเชน่กัน โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุใน

ภมูภิาค 

• USD/THB ลดลง 0.30% มาปิดทีร่ะดับ 31.93 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารส์อดคลอ้งกับคา่เงนิ

อืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 10-Jan-19 9-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.93 31.93 32.02 -0.30 34.00

USD/JPY** 108.34 108.43 108.17 0.24 115.00

EUR/USD** 1.1515 1.1500 1.1543 -0.37 1.19

GBP/USD 1.2756 1.2747 1.2789 -0.33 1.35

USD/CNY 6.789 6.789 6.816 -0.40 6.80

USD/SGD 1.351 1.353 1.353 -0.05 1.35

USD/IDR 14,053 14,053 14,125 -0.51 14,275

USD/MYR 4.099 4.099 4.114 -0.37 4.12

USD/PHP 52.23 52.23 52.35 -0.24 54.00

USD/KRW 1,119 1,119 1,122 -0.33 1,115

USD/NTD 30.78 30.78 30.80 -0.07 30.75

AUD/USD 0.720 0.719 0.717 0.21 0.74

USD/CHF 0.984 0.985 0.974 1.04 0.98

JPY/THB 29.47 29.44 29.60 -0.54 29.57

EUR/THB 36.76 36.71 36.96 -0.67 40.46

GBP/THB 40.72 40.69 40.95 -0.62 45.90

CNY/THB 4.70 4.70 4.70 0.11 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 7, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/01/2019  07/01/2019  08/01/2019  09/01/2019  10/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,660.4 1,167.8 1,678.9 654.1 3,346.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,068.4 1,659.9 1,262.6 1,242.9 2,129.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 591.9 -492.2 416.3 -588.8 1,216.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,260.4 2,488.1 882.8 890.6 825.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 474.2 16.8 1,725.8 26.7 4,094.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 786.2 2,471.3 -843.0 864.0 -3,269.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,657.1 272.4 3,736.9 1,067.7 454.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 200.3 275.7 1,195.5 1,407.5 713.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,456.8 -3.4 2,541.4 -339.8 -258.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,496.3 596.2 2,901.6 -1,273.2 -2,259.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,338.7 1,379.5 -786.9 1,208.6 -52.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,835.0 1,975.8 2,114.7 -64.6 -2,311.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,835.0 1,975.8 2,114.7 -64.6 -2,311.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 150,406.2 151,002.2 153,927.2 152,656.7 150,390.7 -2,266.0 -15.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 840,156.8 841,494.0 840,612.8 841,826.1 841,883.1 57.0 1,726.3

Total Holding (Thailand) 990,563.1 992,496.1 994,539.9 994,482.8 992,273.8 -2,209.0 1,710.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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